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周二沪深两市震荡上行，盘面上看电子元件、木业家具、民航机场涨幅居前，贵金属、工艺

商品、船舶制造表现较弱。资金方面，央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，当

日不开展逆回购操作。

PMI 大幅回升，市场情绪或提振。

国家统计局公布 3 月 PMI 数据，3 月 PMI 为 52.0%，比上月回升 16.3 个百分点。3 月中下旬

以来，我国疫情防控形势不断好转，各地开工复工率持续提高，3 月 PMI 大幅回升，生产需求均

回暖。但海外疫情扩散，未来仍需关注进出口企业的情况。

我国疫情已经基本可控，有望先于欧美摆脱疫情对经济的影响，不过当前国内政策保持了一

定的定力，货币政策稳健温和，经济在 3月已经出现部分企稳的的迹象，而 4月 8日后随着武汉

的解封，说明全国范围已经基本全面复工复产，4月的经济数据或将更具有代表性。

4月进入年报和一季报披露的窗口期，市场驱动因素或将逐步转向基本面，市场情绪或有得

到修复的机会，但由于目前不确定因素仍然较多，市场大概率短期维持震荡态势。行业方面可关

注新基建、大消费等。

债券市场跟踪:

国内疫情逐步好转，但疫情对国内经济的影响仍未消除，积极的货币及财政政策或将延续。

海外方面，疫情持续扩散，外需不确定性上升，如果海外疫情持续时间超出市场预期，债券收益

率或仍有下行空间，关注收益率曲线平坦可能性。

要闻评析

市场概述

债券市场跟踪



4 / 7

复利防御 策略先行 重点配置 动态跟踪

二〇二〇年五月二十日 星期三

中泰证券财富泰山 稳健由我 轻松为您

城投方面关注专项债支持的地区、疫情防控受益主体和隐性债务置换受益地区。地产行业考

虑排名靠前的民企和小型国企，关注尾部企业的风险；医药行业与防疫物资相关的企业虽短期受

益，但长期信用基本面难言改善，建议重点关注细分龙头和疫情疫苗、器械相关标的；商贸行业

优选业务竞争力较强的国有企业、上市公司或区域龙头；汽车行业关注现金储备较为充裕的国企，

看好轻卡等细分品，推荐头部整车厂，规避零部件厂商；交运行业优选资产优质，安全垫充足企

业。

3-4 月是信用债到期小高峰，虽然整体规模不高，但较 2 月供给量应有明显增长。同时，3

月 1日证监会和国家发改委发布通知，公司债和企业债实行全面注册制，取消发债额度不超过净

资产 40%的限制，取消公司债期限限制，全面统一发债监管标准并放松发债实质审核，注册权限

下放至银行间交易商协会和交易所，发债难度全面下降，将有利于债券供给增长。综上，预计 3

月份迎来供需两旺格局，信用利差收窄的节奏将放慢。

序号 基金名称 基金代码 年化收益率 申购起点

1 万家现金宝 A 000773.OF 2.63% 100 元

2 中科沃土货币 B 002647.OF 2.06% 100 元

3 中融现金增利 C 003679.OF 2.98% 100 元

4 中海货币 A 392001.OF 3.10% 100 元

5 中海货币 B 392002.OF 3.35% 100 元

什么是债券投资？

债券投资可以获取固定的利息收入，也可以在市场买卖中赚取差价。随着利率的升降，投资

复利沙龙

组合跟踪
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者如果能适时地买进卖出，还能获得更大收益。目前，在上交所挂牌交易的债券品种主要包括国

债、企业债、公司债、可转换债、可分离交易的可转债等。

债券作为投资工具主要有以下几个特点：

(1) 安全性高

由于债券发行时就约定了到期后偿还本金和利息，故其收益稳定、安全性高。特别是对于国

债及有担保的公司债、企业债来说，几乎没有什么风险，是具有较高安全性的一种投资方式。

(2) 收益稳定

投资于债券，投资者一方面可以获得稳定的利息收入，另一方面可以利用债券价格的变动，

买卖债券，赚取价差。

(3) 流动性强

上市债券具有较好的流动性。当债券持有人急需资金时，可以在交易市场随时卖出，而且随

着金融市场的进一步开放，债券的流动性将会不断加强。因此，债券作为投资工具，最适合想获

取固定收益的投资人。

经典的投资学理念告诉我们“不要把鸡蛋放在一个篮子里面”，通过分散投资，将资金分散

在股票、债券(包括国债、企业债以及公司债)等不同产品上，形成投资组合，会更好地实现投资

安全性、收益性与流动性的良好结合。

债券种类：一般来说政府债券风险较小，公司债券风险较前者要大，但收益也较前者大。

债券期限：一般债券期限越长，利率越高、风险越大，期限越短，利率越低、风险越小。

债券收益水平：债券发行价格、投资者持有债券的时间及债券的期限结构等都会影响债券收

益水平。
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【产品介绍】

主要关注低风险投资品种的投资机会，包括国债、公司债、可转债、债券型基金、货币型基

金等方面的研究跟踪和策略分析，旨在为低风险投资者提供与其风险承受能力相匹配的投资品种

和投资策略，在尽可能规避投资风险的情况下，获取超过银行定期存款利率的稳定收益，实现资

产保值增值。

【发布周期】

每交易日上午 9:00之前。

【产品风险等级】

低风险。

【产品发布渠道】

短信、公司网站、OA、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind资讯、互联网等。

重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。
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