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周二沪深两市震荡，盘面上看国防军工、电子设备、血液制品表现较强，纺织服装、钢铁、

银行、铁矿石表现较弱。资金面上，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，7月 20 日以

利率招标方式开展了 100 亿元 7天期逆回购操作，中标利率 2.20%。

预计下半年国内经济的增速将会逊于上半年，一些行业和公司可能因为业绩预期降低而下

跌，但流动性的合理充裕将对估值形成支撑，市场整体不会出现大起大落，但结构性行情可能会

分化明显。具体到行业板块，下半年看好长期受益于消费升级的可选消费和大众持续提升健康需

求的医疗保健板块，看好低碳清洁能源的光伏风电以及同时受益于智能化硬件和国产化率提升的

半导体行业。

碳交易市场上线

据财联社消息，国务院常务会议决定，将于今年 7月启动全国碳排放权交易市场上线交易，

目前各项工作已准备就绪。碳交易是指政府将企业温室气体排放量上限以排放配额的形式分配给

每个企业，企业对排放配额自由出售的过程。随着时间的推移，政府可以降低排放量上限，让配

额更加稀缺，加大价格压力，从而促进企业减排，以此释放市场竞争，推动节能和清洁技术的使

用。电力将率先纳入全国碳排放权交易市场上线交易，政策红利下，核电、风电、光伏、水电等

新能源细分领域及整体产业链或将受益。

市场概述

政策跟踪

http://data.eastmoney.com/bbsj/
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序号 基金名称 基金代码 年化收益率 申购起点

1 万家现金宝 A 000773.OF 2.63% 100 元

2 中科沃土货币 B 002647.OF 2.06% 100 元

3 中融现金增利 C 003679.OF 2.98% 100 元

4 中海货币 A 392001.OF 3.10% 100 元

5 中海货币 B 392002.OF 3.35% 100 元

什么是债券投资？

债券投资可以获取固定的利息收入，也可以在市场买卖中赚取差价。随着利率的升降，投资

者如果能适时地买进卖出，还能获得更大收益。目前，在上交所挂牌交易的债券品种主要包括国

债、企业债、公司债、可转换债、可分离交易的可转债等。

债券作为投资工具主要有以下几个特点：

(1) 安全性高

由于债券发行时就约定了到期后偿还本金和利息，故其收益稳定、安全性高。特别是对于国

债及有担保的公司债、企业债来说，几乎没有什么风险，是具有较高安全性的一种投资方式。

(2) 收益稳定

投资于债券，投资者一方面可以获得稳定的利息收入，另一方面可以利用债券价格的变动，

买卖债券，赚取价差。

(3) 流动性强

复利沙龙

货币基金
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上市债券具有较好的流动性。当债券持有人急需资金时，可以在交易市场随时卖出，而且随

着金融市场的进一步开放，债券的流动性将会不断加强。因此，债券作为投资工具，最适合想获

取固定收益的投资人。

经典的投资学理念告诉我们“不要把鸡蛋放在一个篮子里面”，通过分散投资，将资金分散

在股票、债券(包括国债、企业债以及公司债)等不同产品上，形成投资组合，会更好地实现投资

安全性、收益性与流动性的良好结合。

债券种类：一般来说政府债券风险较小，公司债券风险较前者要大，但收益也较前者大。

债券期限：一般债券期限越长，利率越高、风险越大，期限越短，利率越低、风险越小。

债券收益水平：债券发行价格、投资者持有债券的时间及债券的期限结构等都会影响债券收

益水平。

【产品介绍】

主要关注低风险投资品种的投资机会，包括国债、公司债、可转债、债券型基金、货币型基

金等方面的研究跟踪和策略分析，旨在为低风险投资者提供与其风险承受能力相匹配的投资品种

和投资策略，在尽可能规避投资风险的情况下，获取超过银行定期存款利率的稳定收益，实现资

产保值增值。

【发布周期】

每交易日上午 9:00之前。

【产品风险等级】

低风险。

【产品发布渠道】

OA、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind资讯、互联网等。
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重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。
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